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Volumen Quincenal  
US$45,338,759 

 
 
Cambio vs      % de Acumulado % de Cambio al 
quincena anterior     Cambio 2007 Fecha’07 vs ‘06 
 
-US$20,577,013         -31.2%     US$987,415,130 -1.9% 

Volumen Diario de la Quincena 
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Últimos 12 meses 
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    Valor al   Cambio Cambio 
   31/12/2006  15/07/07 % 
      244.66  +1.16  0.47 

HSBC SEGUROS  
ES EL NUEVO NOMBRE  

DE CONASE 
HSBC informó que cumpliendo 
con el proceso de integración de 
las operaciones relativas al proce-
so de fusión del capital social de 
Primer Banco del Istmo, S.A., 
HSBC, desde el 14 de mayo de 
2007 en el Registró Público la 
Compañía Nacional de Seguros, 
S.A., (CONASE), cambió su ra-
zón social a HSBC Seguros 
(Panamá), S.A., y a partir del 2 de 
julio adoptó también el nombre y 
la imagen comercial de HSBC 
Seguros. 
Presione aquí para ver hecho rele-
vante 

 
LAFISE VALORES SE MUDA  

A TORRE GLOBAL BANK 
 
 Lafise Valores de Panamá S.A., 
informó que mudó sus oficinas a 
la Torre Global Bank, Calle 50, 
Piso 37, oficina 3702. La central 
telefónica de las nuevas oficinas 
es 340-9400 y el fax 340-3420. El 
Puesto de Bolsa  cuenta con el 

número directo 340-9423 
 

AES PANAMA CON  
NUEVO PRESIDENTE 

 
 AES Panamá, S.A. informa que 
en reunion de Junta Directiva, 
celebrada el 12 de julio de 2007, 
fue nombrado al Ingeniero Javier 
Giorgio, Gerente de los negocios 
de AES en Panamá, como nuevo 
Director, Presidente, Tesorero y 
Representante Legal de esa com-
pañía. 
Presione aquí para ver hecho rele-
vante 
 

PAGO DE DIVIDENDOS  
DE GRUPO MELO 

 
 Grupo Melo, S.A., informó que 
en el mes de julio pagó dividen-
dos por la suma de 
US$121,649.47 a las 2,171,087 
acciones en circulación que les 
correspondía. El dividendo por 
acción en julio de 2007 fue de 
US$0.056 
Presione aquí para ver hecho rele-
vante 
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 PAGO DE CUPONES  

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO FECHA DE VENCIMIENTO TASA %           JUL 
I Fideicomiso La Hipotecaria      22-02-2029 5.25  1-Jul 

II Fideicomiso La Hipotecaria      27-03-2031 5.25  1-Jul 

IV Fideicomiso La Hipotecaria      02-10-2032 5.00  1-Jul 

V Fideicomiso La Hipotecaria      26-03-2033 5.00  1-Jul 

VI Fideicomiso La Hipotecaria      20-02-2034 5.00  1-Jul 

VII Fideicomiso La Hipotecaria      01-07-2021 5.75  1-Jul 

VII Fideicomiso La Hipotecaria      01-07-2021 6.25  1-Jul 

Fin y Cr del Hogar-Financiera La Generosa     02-02-2012 Libor3 + 3 2-Jul 

III Fideicomiso La Hipotecaria      18-12-2031 5.75  10-Jul 

IV Fideicomiso La Hipotecaria      02-10-2032 5.50  10-Jul 

V FIdeicomiso La Hipotecaria      26-03-2033 5.50  10-Jul 

VI Fideicomiso La Hipotecaria      20-02-2034 5.50  10-Jul 

Elektra Noreste, S.A.       12-07-2021 7.60  12-Jul 

II Fideicomiso La Hipotecaria      27-03-2031 6.00  15-Jul 

Banco Delta, S.A.        15-11-2010 7.88  15-Jul 

Banco Delta, S.A.        15-08-2011 8.13  15-Jul 

Banco Delta, S.A.        15-05-2010 7.63  15-Jul 

Banco Delta, S.A.        15-11-2011 8.19  15-Jul 

Banco Delta, S.A.        15-02-2011 Libor3 + 2.3 15-Jul 

Banco Delta, S.A.        15-05-2011 8.0625  15-Jul 

Banco Delta, S.A.        15-08-2010 7.75  15-Jul 

Banco Delta, S.A.        15-11-2012 7.50  15-Jul 

Hipotecaria Metrocredit, S.A.      15-09-2009 8.00  15-Jul 

Hipotecaria Metrocredit, S.A.      19-11-2011 8.36  19-Jul 

Cazago,S.A.        17-10-2007 10.00  17-Jul 

Cazago,S.A.        17-10-2012 11.00  17-Jul 

Inmobiliaria Armonía, S.A.       17-10-2007 10.00  17-Jul 

Inmobiliaria Armonía, S.A.       17-10-2012 11.00  17-Jul 

Global Bank Corporation       17/07/2010 Libor3 + 1 17-Jul 

Global Bank Corporation       17/07/2011 Libor3 + 1.25 17-Jul 

Global Bank Corporation       17/07/2012 Libor3 + 1.5 17-Jul 

Global Bank Corporation       17/07/2013 Libor3 + 1.75 17-Jul 

Hipotecaria Metrocredit, S.A.      19-11-2011 Libor3 + 3 19-Jul 

Fin y Cr del Hogar-Financiera La Generosa     21-11-2010 8.25  21-Jul 

Aliado Leasing, S.A.        23/10/2011 8.50  23-Jul 

H.Tzanetatos, Inc.       30-07-2011 Libor3 + 2.5 25-Jul 

Banco Improsa, S.A.       28-10-2008 Libor3 + 2.82 28-Jul 

Banco Improsa, S.A.       28-10-2009 Libor3 + 3.09 28-Jul 

Banco Panameño de la Vivienda, S.A.     30-04-2015 Libor3 + 2.625 30-Jul 

Financiera Mercantil (antes COFISESA)     30-07-2012 8.85500  30-Jul 

Bienes Raíces Portobelo, S.A. (absorbida por Primer Banco del Istmo)                  30-01-2008 9.50  30-Jul 
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Valores de Renta Fija 
Actividad del 1 al 15 de julio de 2007 

Mercado Accionario del 1 al 15 de julio de 2007 

Nombre de Emisor Símbolo       Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha 
ACCIONES COMUNES  
Grupo ASSA.,S.A.  ASSA 47.50 47.00         47.50           1,000           3,789                  $178,583.00        12/07/07 
Bolsa de Valores de Pmá.,S.A.  BVPA 30.00 30.00         30.00              500             500                     $15,000.00        06/07/07 
Empresa General de Inv., S.A.  EGIN 41.50 40.00         41.50           1,000           7,196                  $292,813.40        13/07/07 
Financiera Automotriz, S.A.  FASA 21.00 21.00         21.00         10,000          10,000                 $210,000.00        11/07/07 
Grupo Mundial Tenedora  S.A.  GMUN 27.00 27.00         27.00           1,012            1,012                   $27,324.00        06/07/07 
Grupo Fin. Continental,  S.A.  GFCO 30.30 29.50         30.00           2,987          14,844                 $443,165.50        13/07/07 
Grupo Melo, S.A.  MELO 26.00 26.00         26.00           3,986            3,986                 $103,636.00        13/07/07 
Rey Holdings Corp.  REYH 30.50 30.50         30.50              216              216                      $6,588.00        09/07/07 
Empresas Tagarópulos S.A.  TAGA 1.00 1.00           1.00           1,251            1,251                     $1,251.00        06/07/07 
Corporación UBCI, S.A.  UBCI 4.75 4.75           4.75         15,858        153,159                 $727,505.25        06/07/07 
Unión Nacional de Empresas    UNEM 24.00 23.10         23.90              568            8,190                 $196,408.40        27/07/07 
SUB-TOTAL                               202,892            $2,202,,274.55 
      
ACCIONES PREFERIDAS 
Primer Banco Istmo, S.A.                        7.00%   100.00     100.00     100.00          2,250         5,059               $505,900.00       05/07/07 
HSBC Seguros (Panama) (CONASE)     8.36%   100.00     100.00     100.00         1,570          2,647              $ 264,700.00       11/07/07 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.                7.25%       1.00         1.00         1.00       50,000   5,836,000            $5,836,000.00       12/07/07 
SUB-TOTAL           5,843,706           $6,606,600.00  
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Inter ADR Fund              BFAADR         16.47     16.47       16.47         52,232           52,232             $860,388.43       10/07/07 
Banistmo Bond Fund, Inc.              FBONDFA      10.02     10.00      10.02                 27        547,989           $5,486,370.37       13/07/07 
Banistmo Bond Fund II                  BFBOND2A     10.02     10.00      10.02              230         114,038          $1,141,227.27        13/07/07 
Banistmo Growth Fund, Inc.          BFAGRO         38.39     38.21      38.39              149                487               $18,635.26        12/07/07 
Banistmo Liquidity Fund, Inc.         BFLIQUIDF     11.09     11.07      11.09           1,860         550,431          $6,098,431.36        13/07/07 
Fondo General de Inversiones       FGIN                 1.01       1.01        1.01           9,875     2,507,639           $2,539,582.42        05/07/07 
Panama Fixed Income Fund 2       INFPFIF 2        10.22    10.21      10.22           2,680          38,609              $394,113.96        06/07/07 
Panama Fixed Income Fund          INFPFIF           10.21    10.21      10.21         10,355          10,355              $105,760.79        02/07/07 
Mundial Global Diversified Fund 1 MGDF1              1.00      1.00        1.00              425               425                    $425.00         04/07/07 
Mundial Global Diversified Fund 2 MGDF2              1.00      1.00        1.00         29,145     1,005,832           $1,005,832.00        04/07/07 
Premier Index Fund, S.A               PREMIERINDF   0.76      0.75       0.76            4,754          20,358               $15,381.63        11/07/07 
Premier Latin American Fund       PREMIERLAB F  0.82      0.81       0.82          37,002     1,204,353             $980,534.84        11/07/07 
Premier Short Term Fund, S. A.   PREMIERSTBF   0.93      0.93       0.93            4,542          15,860               $14,726.80        11/07/07 
Premier US Fixed Income Fund    PREMIERUSFIF 0.75      0.75       0.75            1,132          16,167               $12,156.61        05/07/07 
 
SUB-TOTAL                                          6,084,775            $18,673,566.75 
TOTAL                                                                       12,131,373            $27,482,441.13 

Emisión                                         Tasa           Vencimiento           Monto                    Precio                Fecha 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Econo-Finanzas, S. A. 6.00% 06/01/08 $60,000.00 100% 11/07/07 
Econo-Finanzas, S. A. 6.00% 02/01/08 $382,000.00 100% 06/07/07 
Banco Delta, S.A.  6.00% 06/01/08           $120,000.00 100% 10/07/07 
Banco Delta, S.A.  6.75% 30/06/08           $265,000.00 100% 10/07/07 
La Hipotecaria, S.A. 6.00% 19/06/08             $500,000.00 100% 12/07/07 
La Hipotecaria, S.A. 6.00% 22/06/08           $265,000.00 100%  12/07/07 
 

BONOS 
Almacenajes, S.A.   11.75% 30/12/18  $2,160,000.00 100%  05/07/07 
Finanzas y Créditos del Hogar , S.A.   8.355%  02/02/12  $120,000.00 100% 11/07/07 
Banco Delta, S.A.    9.500% 15/11/11           $27,777.76 103% 02/07/07 
Banco Delta, S.A.    7.500% 15/11/12           $111,000.00 100% 10/07/07 
Bienes Raíces Portobelo, S.A.   9.50%  30/01/08  $230,000.00  101.35% 03/07/07 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.   8.360%  19/11/11  $30,000.00 100% 10/07/07 
I Fideicomiso La Hipotecaria   5.25%  22/02/29  $1,371,127.67 100% 03/07/07 
II Fideicomiso La Hipotecaria   5.25%  27/03/31  $50,631.31 100% 03/07/07 
 

RECOMPRAS 
Grupo Mundial Tenedora, S.A. 6.5%         85 días   $2,618,964.06  06/07/07 
República de Panamá. 5.89625%        180 días   $6,342,128.91  09/07/07 
 

VALORES DEL ESTADO 
Notas del Tesoro de la Rep. de  Pmá. 7.00%           $3,000,000.00                                  106.625%  02/07/07 
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INDICADORES ECONOMICOS 

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 14,992,751.74                   33                                               Público 3,198,750.00           7                                                             
Mercado Secundario 21,384,914.63                   47                                               Privado 42,140,009.34         93                                                           
Recompras 8,961,092.97                     20                                               Total 45,338,759.34      100                                                        

Total 45,338,759.34                100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 1,592,000.00                     4                                                 0 a 60 días -                           -                                                          
Bonos 4,104,475.07                     9                                                 61 a 180 días 180,000                   3                                                             
Valores del Estado 3,198,750.00                     7                                                 181 a 360 días 1,645,105                29                                                           
Acciones 2,202,274.55                     5                                                 de 1 a 3 años 28,611                     1                                                             
Acciones de Fondos 18,673,566.75                   41                                               de 3 a 5 años 150,000                   3                                                             
Acciones Preferidas 6,606,600.00                     15                                               más de 5 años 3,692,759                65                                                           
Recompras 8,961,092.97                     20                                               Total 5,696,475.07        100                                                        

Total 45,338,759.34                100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                           

Vencimiento Rendimiento

85 días
180 días

Subasta de Letras del Tesoro del 19 de junio de 2007
Monto subastado: US$20,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 6 meses (BP'S)
Competitiva 8,500,000.00                              
No Competitiva privada 3,550,000.00                              
No Competitiva gobierno 7,950,000.00                              

Promedio 20,000,000.00                            97.27% 5.55200                 15                                                           
*Última subasta realizada

5.89625%
6.5000%

Sectores/Indicador Unidad Periodo 2006 2007 % de variación
Agropecuario

Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero - Mayo 42.2 47.4 12.3
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero - Mayo 15.1 12.4 -17.7
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero - Mayo 124,801 124,468 -0.3

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Enero - Mayo 78,824 86,648 9.9
Producción de cervezas miles de litros Enero - Mayo 74,102 81,761 10.3

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero - Mayo 340.6 431.5 26.7
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero - Mayo 534,603 581,789 8.8

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero - Mayo 329 403 22.5
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero - Mayo 395.0 474.6 20.1
Ocupación hotelera en porcentaje Mayo 47.7 62.4 30.8

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - Abril 1,463.3          2,019.9       38.0
Exportación millones de B/. Enero - Mayo 498.9            577.7          15.8
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero - Abril 1,759.8             2,224.8          26.4
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero - Abril 2,283.7             2,449.0          7.2

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero - Mayo 5,580 5,775 3.5
Ingreso por peaje millones de B/. Enero - Mayo 424.8 487.7 14.8

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Mayo 20,332 24,100 18.5
   Créditos Internos millones de B/. Mayo 15,032 17,306 15.1
   Créditos Externos millones de B/. Mayo 5,300 6,794 28.2
Depósitos millones de B/. Mayo 23,579 28,713 21.8
    Depósitos internos millones de B/. Mayo 16,572 20,563 24.1
    Depósitos externos millones de B/. Mayo 7,007 8,150 16.3

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero - Mayo 1,337.3          1,703.7          27.4
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero - Mayo 1,045.9             1,213.9          16.1
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero - Mayo 644.0                 800.4             24.3
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero - Mayo 378.0                 373.9             -1.1
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero - Mayo 68.1                   84.3               23.7
Ingresos de Capital millones de B/. Enero - Mayo 291.4            489.6             68.0

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Junio 106.3 110.2 3.7

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (julio de 2007)
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Empresa Título Plazo Tasa Monto (US$ MM) Puesto
Bahía Las Minas Corp. Bonos Corp. 5 y 14 años Libor 3M+3.0% 175.00                BG Investment Co. Inc

Total 175.00                

PAGO DE DIVIDENDOS 2007
EMPRESA FECHA DE PAGO PAGO POR ACCION FECHA DE REGISTRO
Grupo Melo, S.A. Primeros 5 días de agosto US$0.056 31 de julio, 2007
Grupo Melo, S.A. Primeros 5 días de septiembre US$0.056 31 de agosto, 2007
Empresa General de Inversiones, S.A. 15 de septiembre US$0.20 31 de agosto, 2007
Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 28 de septiembre US$0.226 15 de septiembre, 2007
Grupo Melo, S.A. Primeros 5 días de octubre US$0.056 30 de septiembre, 2007
Grupo Mundial Tenedora 5 de octubre US$0.14 20 de septiembre, 2007
Grupo Melo, S.A. Primeros 5 días de noviembre US$0.056 31 de octubre, 2007
Grupo Melo, S.A. Primeros 5 días de diciembre US$0.056 30 de noviembre, 2007
Empresa General de Inversiones, S.A. 15 de diciembre US$0.20 30 de noviembre, 2007
Grupo Mundial Tenedora 15 de diciembre US$0.14 30 de noviembre, 2007
Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 28 de diciembre US$0.228 15 de diciembre, 2007


